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Ïåíñèîííàÿ ñèñòåìà Ðîññèè ðåãóëÿðíî ðåôîðìèðóåòñÿ. Î÷åðåäíîé ýòàï ïåíñèîííîé ðå-
ôîðìû ñâÿçàí ñ ïðèíÿòèåì â 2012 ã. Ñòðàòåãèè äîëãîñðî÷íîãî ðàçâèòèÿ ïåíñèîííîé ñèñòåìû 
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Äàííûì äîêóìåíòîì ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ îùóòèìûå ïðåîáðàçîâàíèÿ â 
äåÿòåëüíîñòè íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, à òàêæå â ÷àñòè óïðàâëåíèÿ ïåíñèîííûìè 
íàêîïëåíèÿìè ðîññèéñêèõ ãðàæäàí. Â ÷àñòíîñòè, Ñòðàòåãèåé ïðåäóñìîòðåíû ìåðû ïî ñíèæåíèþ 
òàðèôà ñòðàõîâûõ âçíîñîâ íà íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü ïåíñèè äëÿ çàñòðàõîâàííûõ ëèö, íå ïåðå-
âåäøèõ ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ èç ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè. Â õîäå äàí-
íîãî èññëåäîâàíèÿ ñîñòàâëåí ïðîãíîç ðàçâèòèÿ íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ Ðîññèè 
ñ ïðèìåíåíèåì ìîäåëè àêòóàðíîãî îöåíèâàíèÿ íåãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî ñòðàõîâàíèÿ 
Ðîññèè; âûÿâëåíî, ÷òî ñîõðàíåíèå ñóùåñòâóþùèõ òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåí-
ñèîííûõ ôîíäîâ Ðîññèè ïîçâîëèò ê 2040 ã. óâåëè÷èòü ÷èñëåííîñòü åãî ó÷àñòíèêîâ. Êàê ïîêàçàëî 
èññëåäîâàíèå îùóòèìûé òîë÷îê ê àêòèâèçàöèè äåÿòåëüíîñòè ðîññèéñêèõ íåãîñóäàðñòâåííûõ 
ïåíñèîííûõ ôîíäîâ äîëæíû äàòü ïðåäóñìîòðåííûå Ñòðàòåãèåé ìåðû ïî ñíèæåíèþ òàðèôà 
ñòðàõîâûõ âçíîñîâ íà íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü ïåíñèè äëÿ çàñòðàõîâàííûõ ëèö, íå ïåðåâåäøèõ ñâîè 
ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ èç ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè, ïî óâåëè÷åíèþ ðàçìåðà 
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé.
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FORECAST OF RUSSIAN NON-STATE PENSION FUNDS 
DEVELOPMENT IN 2013–2040 UNDER THE CONDITIONS  

OF A PENSION REFORM
 

The Russian pension system is reformed on the regular basis. A prerequisite for the next stage of a 
pension reform was an adoption of the Strategy of the Russian pension system development in 2012. 
This document presupposes a big range of tangible changes in the performance of non-state pension 
funds, as well as in the Russian citizens’ pension savings management system. The Strategy includes 
measures on reduction of premiums rates for pension savings intended for the insured who didn’t 
transfer their pension savings from the State Pension Fund. One of the findings of this research is a 
forecast of the Russian non-state pension funds development which is based on a model of actuarial 
evaluation of the non-state pension insurance sector. It has also been concluded that adherence to 
the current trends in development of Russian non-state pension funds enables to increase the number 
of their participants by 2040.

The findings of the research also show that special measures on reduction of premiums rates 
for pension savings intended for the insured who didn’t transfer their pension savings from the 
State Pension Fund, are expected to invoke an increase in the Russian non-state pension funds’ 
performance.
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Â ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì â äåêàáðå 2012 ã. 
Ñòðàòåãèè äîëãîñðî÷íîãî ðàçâèòèÿ ïåíñè-
îííîé ñèñòåìû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (äà-
ëåå — Ñòðàòåãèÿ ïåíñèîííîé ðåôîðìû), 
óòâåðæäåííîé ðàñïîðÿæåíèåì Ïðàâèòåëü-
ñòâà ÐÔ îò 25 äåêàáðÿ 2012 ã. ¹ 2524-ð1, â 
íîâóþ ñòàäèþ âñòóïèëà ïåíñèîííàÿ ðåôîðìà 
â íàøåé ñòðàíå. Çíà÷èòåëüíàÿ ðîëü â Ñòðà-
òåãèè ïåíñèîííîé ðåôîðìû îòâîäèòñÿ íåãî-
ñóäàðñòâåííûì ïåíñèîííûì ôîíäàì (ÍÏÔ). 
×åðåç ðàçâèòèå äåÿòåëüíîñòè ÍÏÔ ïðåäïî-
ëàãàåòñÿ ñîçäàòü ïîëíîöåííûé äîáðîâîëüíûé 
óðîâåíü íàöèîíàëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû 
çà ñ÷åò ìàññîâîãî çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ íå-
ãîñóäàðñòâåííîãî ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ, 
îñîáåííî ïðåäñòàâèòåëÿìè ñðåäíåãî êëàññà. 
Êðîìå òîãî, â ñîîòâåòñòâèè ñî Ñòðàòåãèåé 
ïåíñèîííîé ðåôîðìû ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî âû-
ðàñòåò êîëè÷åñòâî çàñòðàõîâàííûõ ëèö, êîòî-
ðûå ïåðåâåäóò ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ 
èç ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè â 
ÍÏÔ. Ìîòèâèðîâàòü ê ýòîìó ãðàæäàí äîëæíî 
ïëàíèðóåìîå ñ 2014 ã. ïåðåðàñïðåäåëåíèå 
òàðèôà ñòðàõîâûõ âçíîñîâ äëÿ çàñòðàõîâàí-
íûõ ëèö (â íàñòîÿùåå âðåìÿ îí ñîñòàâëÿåò 
6 %), êîòîðûå íå îñóùåñòâèëè âûáîð â 
ïîëüçó ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ 
íàêîïëåíèé â óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè èëè 
íåãîñóäàðñòâåííîì ïåíñèîííîì ôîíäå, — 
íàïðàâëåíèå 2 % óêàçàííîãî òàðèôà íà íà-
êîïèòåëüíóþ ñîñòàâëÿþùóþ è 4 % òàðèôà 
ñòðàõîâûõ âçíîñîâ íà ðàñïðåäåëèòåëüíóþ 
ñîñòàâëÿþùóþ ïåíñèîííîé ñèñòåìû. Äëÿ 
òîãî, ÷òîáû îöåíèòü îñíîâíûå òåíäåíöèè 
ðàçâèòèÿ íåãîñóäàðñòâåííîé ñîñòàâëÿþùåé 
ðîññèéñêîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû â óñëîâèÿõ 
ðåàëèçàöèè ïåíñèîííîé ðåôîðìû, áûë ñî-
ñòàâëåí ïðîãíîç ðàçâèòèÿ íåãîñóäàðñòâåííûõ 
ïåíñèîííûõ ôîíäîâ Ðîññèè ñ ïðèìåíåíèåì 
ìîäåëè àêòóàðíîãî îöåíèâàíèÿ íåãîñóäàðñ-
òâåííîãî ïåíñèîííîãî ñòðàõîâàíèÿ Ðîññèè.

Èñõîäíûì ýëåìåíòîì ïîñòðîåíèÿ ìîäåëè 
àêòóàðíîãî îöåíèâàíèÿ íåãîñóäàðñòâåííîãî 
ïåíñèîííîãî ñòðàõîâàíèÿ Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ ìî-
äåëü ïðîãíîçèðîâàíèÿ ÷èñëåííîñòè ó÷àñòíèêîâ, 
çàðåãèñòðèðîâàííûõ â ÍÏÔ, ïåíñèîíåðîâ, 
ïîëó÷àþùèõ èç ÍÏÔ íåãîñóäàðñòâåííûå ïåí-
ñèè, à òàêæå çàñòðàõîâàííûõ ëèö, ïåðåâåäøèõ 
ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ.

Ïðîãíîç ÷èñëåííîñòè ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ 
ïîñòðîåí èñõîäÿ èç ðåòðîñïåêòèâíîãî àíàëè-
çà êîððåëÿöèîííîé ñâÿçè äàííîãî ïîêàçàòåëÿ 
ñ îòäåëüíûìè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèìè ïî-
êàçàòåëÿìè ðàçâèòèÿ Ðîññèè çà 2000–2012 ãã. 
Äëÿ êîððåëÿöèîííîãî àíàëèçà áûëè âûáðàíû 
òðè ïîêàçàòåëÿ, êîòîðûå ïðåäïîëîæèòåëüíî 
èìåþò òåñíóþ ñâÿçü ñ èçìåíåíèåì ÷èñëåí-
íîñòè ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ:

1. Ðåàëüíûé ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû â ñòðà-
íå. Èçìåíåíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ äîëæíî 
âëèÿòü íà ñòðóêòóðó ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ. 
Ñîãëàñíî òåîðèè Äæ. Ì. Êåéíñà î ôîðìè-
ðîâàíèè ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà ïîâûøåíèå 
äîõîäîâ íàïðÿìóþ âëèÿåò íà ïîâûøåíèå 
ñêëîííîñòè ê íàêîïëåíèÿì, ê êîòîðûì îòíî-
ñèòñÿ è âëîæåíèå ñðåäñòâ íà äîïîëíèòåëüíîå 
ïåíñèîííîå ñòðàõîâàíèå.

2. Ðîñò ýêîíîìèêè ñòðàíû. Ðàçâèòèå ïðî-
èçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ êîðïîðàöèé äîëæ-
íî ïîáóæäàòü ðàáîòîäàòåëåé îñóùåñòâëÿòü 
äîïîëíèòåëüíîå ïåíñèîííîå ñòðàõîâàíèå 
ñâîèõ íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ, ÷åé òðóä ÿâëÿåò-
ñÿ âàæíåéøèì ôàêòîðîì ïðîèçâîäñòâà. 

3. Ñíèæåíèå óðîâíÿ çàìåùåíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííîé ïåíñèåé çàðàáîòêà. Ïîëîæè-
òåëüíàÿ äèíàìèêà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ äîëæ-
íà ïîâûøàòü óðîâåíü íåäîâåðèÿ ãðàæäàí ê 
ñèñòåìå îáÿçàòåëüíîãî ïåíñèîííîãî ñòðàõî-
âàíèÿ, ïîâûøàÿ òåì ñàìûì ìîòèâàöèþ äîá-
ðîâîëüíîãî äîïîëíèòåëüíîãî ïåíñèîííîãî 
ñòðàõîâàíèÿ.

Ðåçóëüòàòû êîððåëÿöèîííîãî àíàëèçà ôàê-
òîðîâ, âëèÿþùèõ íà ðîñò ÷èñëåííîñòè ó÷àñò-
íèêîâ ÍÏÔ, ïðèâåäåíû â òàáë. 1. Êàê âèäíî èç 
ïðåäñòàâëåííûõ äàííûõ, íàèâûñøåå çíà÷åíèå 
êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè äîñòèã ïðè ñîïî-
ñòàâëåíèè òåìïîâ ïðèðîñòà ÷èñëåííîñòè ó÷àñò- 
íèêîâ ÍÏÔ è ðåàëüíîãî ðîñòà çàðàáîòíîé 
ïëàòû â ñòðàíå — îí ñîñòàâèë 0,741 4, ÷òî 
ïîçâîëèëî ïðèíÿòü åãî çà îñíîâó ïðè ïðîãíî-
çèðîâàíèè ÷èñëåííîñòè ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ. 

Òàáëèöà 1
Êîððåëÿöèîííûé àíàëèç ôàêòîðîâ, 

âëèÿþùèõ íà ðîñò ÷èñëåííîñòè ó÷àñòíèêîâ 
ÍÏÔ Ðîññèè

Ôàêòîðû Êîýôôèöèåíò êîððå-
ëÿöèè ñ ÷èñëåííîñòüþ 

ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ
Ðåàëüíàÿ íà÷èñëåííàÿ 
çàðàáîòíàÿ ïëàòà

0,741 4

Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ Ðîññèè 0,370 7
Òåìïû ðîñòà óðîâíÿ çàìå-
ùåíèÿ ïåíñèåé çàðàáîòêà

0,196 4

1 Îá óòâåðæäåíèè Ñòðàòåãèè äîëãîñðî÷íîãî ðàç-
âèòèÿ ïåíñèîííîé ñèñòåìû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè : 
ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 25 äåê. 2012 ã. 
¹ 2524-ð.
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Âìåñòå ñ òåì íà èçìåíåíèå êîëè÷åñòâà 
ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ îêàçûâàþò âëèÿíèå è äå-
ìîãðàôè÷åñêèå ôàêòîðû — ïðè óâåëè÷åíèè 
êîëè÷åñòâà ëèö òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà 
óâåëè÷èâàåòñÿ êîëè÷åñòâî ïîòåíöèàëüíûõ 
ðàáîòàþùèõ ãðàæäàí, êîòîðûå ìîãëè áû 
çàêëþ÷èòü äîãîâîð î íåãîñóäàðñòâåííîì 
ïåíñèîííîì îáåñïå÷åíèè (ëèáî â îòíîøåíèè 
ýòèõ ëèö äàííûé äîãîâîð çàêëþ÷èëè áû èõ ðà-
áîòîäàòåëè). Ñîîòâåòñòâåííî, ïðè ñíèæåíèè 
êîëè÷åñòâà ëèö òðóäîñïîñîáíîãî âîçðàñòà 
ñíèæàåòñÿ è êîëè÷åñòâî ïîòåíöèàëüíûõ ó÷àñò-
íèêîâ ÍÏÔ. Ïîýòîìó ïðîãíîçèðóåìàÿ ÷èñ-
ëåííîñòü ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ ñêîððåêòèðîâàíà 
ñ ó÷åòîì òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ ïîëîâîçðàñò-
íîé ñòðóêòóðû íàñåëåíèÿ Ðîññèè â ïåðèîä äî 
2040 ã. Èñõîäíûìè äàííûìè äëÿ ñîñòàâëåíèÿ 
ïðîãíîçà ïîëîâîçðàñòíîé ñòðóêòóðû íàñå-
ëåíèÿ Ðîññèè ïîñëóæèëè äåìîãðàôè÷åñêèå 
ïðîãíîçû, ñîñòàâëåííûå Äåïàðòàìåíòîì 
ýêîíîìè÷åñêîé è ñîöèàëüíîé ïîëèòèêè Îðãà-
íèçàöèè Îáúåäèíåííûõ Íàöèé. Â ñîîòâåòñòâèè 
ñ ïðåäñòàâëåííûìè ïðîãíîçíûìè ðàñ÷åòàìè 
â òðåõ âàðèàíòàõ1 ÷èñëåííîñòü íàñåëåíèÿ 
Ðîññèè â òðóäîñïîñîáíîì âîçðàñòå â ïåðèîä 
2013–2040 ãã. ñíèçèòñÿ íà 20–24 %. 

×èñëåííîñòü ïîëó÷àòåëåé íåãîñóäàðñòâåí-
íûõ ïåíñèé â ïåðèîä 2000–2012 ãã. åæåãîäíî 
ðîñëà îò 104,5 äî 140,7 %, â ýòîò ïåðèîä íå 
áûëî íè îäíîãî ãîäà, êîãäà èõ ÷èñëåííîñòü 
ñíèæàëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì 
ãîäîì. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî åæåãîäíî 
âñòóïàåò â ïåíñèîííûé âîçðàñò âñå áîëüøåå 
êîëè÷åñòâî ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ. Âìåñòå ñ òåì 
òåìïû ðîñòà ïîëó÷àòåëåé íåãîñóäàðñòâåííûõ 
ïåíñèé åæåãîäíî çàìåäëÿþòñÿ — â 2012 ã. 
òåìïû ðîñòà ñîñòàâèëè 104,5 % (ñàìîå 
íèçêîå çíà÷åíèå çà âåñü àíàëèçèðóåìûé 
ïåðèîä). Íåñìîòðÿ íà ýòî åæåãîäíî óâåëè-
÷èâàåòñÿ äîëÿ ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ, ïîëó÷àþùèõ 
íåãîñóäàðñòâåííóþ ïåíñèþ, — ê 2012 ã. îíà 
äîñòèãëà 22,7 %. Â ýòîé ñâÿçè ïðè ñîñòàâëåíèè 
ïðîãíîçà áûëà èñïîëüçîâàíà ãèïîòåçà î òîì, 
÷òî äîëÿ ïîëó÷àòåëåé íåãîñóäàðñòâåííîé ïåí-
ñèè áóäåò ðàñòè â ïðîãíîçèðóåìîì ïåðèîäå 
áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè, íî ê åãî êîíöó íå 
äîñòèãíåò ïîëîâèíû îò îáùåãî êîëè÷åñòâà 
ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ. Ñîãëàñíî çàëîæåííûì â 
ïðîãíîç òåíäåíöèÿì ê 2040 ã. äîëÿ ïîëó÷à-
òåëåé íåãîñóäàðñòâåííîé ïåíñèè äîñòèãíåò 
41,4 %, âñëåäñòâèå ÷åãî ÷èñëåííîñòü ó÷àñò-
íèêîâ ÍÏÔ, ïîëó÷àþùèõ íåãîñóäàðñòâåííóþ 
ïåíñèþ, ïî ðàçíûì âàðèàíòàì ïðîãíîçà ñî-
ñòàâèò îò 3,8 äî 6,1 ìëí ÷åë. (ðèñ. 1).

Íà ðèñ. 1 ïîêàçàíû îñíîâíûå ðåçóëüòàòû 
ïðîãíîçà êîëè÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ, ïîëó-
÷àòåëåé íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèé è çàñòðà-
õîâàííûõ ëèö, ðàçìåñòèâøèõ ñâîè ïåíñèîííûå 
íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ íà 2013–2040 ãã. Êàê âèäíî 
èç ïðåäñòàâëåííûõ äàííûõ, ê 2040 ã. ïëàíèðó-
åòñÿ íåêîòîðûé ðîñò ÷èñëåííîñòè ó÷àñòíèêîâ 

1 Ïåðâûé âàðèàíò ïðîãíîçà ïðåäïîëàãàåò íèçêèå 
òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ðîññèè â ñî÷åòàíèè ñ 
ñóùåñòâåííûì ñîêðàùåíèåì ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ, 
ñîïðîâîæäàþùèìñÿ åãî ñòàðåíèåì; òðåòèé âàðèàíò 
ïðîãíîçà ïîñòðîåí íà ãèïîòåçàõ î âûñîêèõ òåìïàõ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â óñëîâèÿõ íåçíà÷èòåëüíî 
ðîñòà ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ; ïðè ñîñòàâëåíèè âòî-
ðîãî âàðèàíòà ïðîãíîçà èñïîëüçîâàíû ïðîìåæóòî÷-
íûå çíà÷åíèÿ ïðîãíîçíûõ ïîêàçàòåëåé.
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Ðèñ. 1. Ïðîãíîç êîëè÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ, ïîëó÷àòåëåé íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèé 
è çàñòðàõîâàííûõ ëèö, ðàçìåñòèâøèõ ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ íà 2013–2040 ãã. 
ïî òðåòüåìó âàðèàíòó ïðîãíîçà, ìëí ÷åë.
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ÔÈÍÀÍÑÎÂÀß, ÍÀËÎÃÎÂÀß È ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

ÍÏÔ, ïî ðàçíûì ñöåíàðèÿì îíà ñîñòàâèò 
9,2–14,8 ìëí ÷åë. Â ñâÿçè ñ ðîñòîì ÷èñëåí-
íîñòè ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ îæèäàåòñÿ óâåëè÷åíèå 
îáùåé ÷èñëåííîñòè ïîëó÷àòåëåé íåãîñóäàðñ-
òâåííîé ïåíñèè äî óðîâíÿ 7,5–12,8 ìëí ÷åë. 
(ïî ðàçíûì âàðèàíòàì ïðîãíîçà). 

Âñå áóëüøóþ ðîëü â ôîðìèðîâàíèè äîõî-
äîâ ÍÏÔ áóäóò èãðàòü çàñòðàõîâàííûå ëèöà, 
ðàçìåñòèâøèå ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ â 
ÍÏÔ. Êàê âèäíî íà ðèñ. 1 èõ ÷èñëåííîñòü ê 
êîíöó ïðîãíîçèðóåìîãî ïåðèîäà äîñòèãíåò 
67,8–69,6 ìëí ÷åë. (ïî ðàçíûì âàðèàíòàì 
ïðîãíîçà). Ïðè ñîñòàâëåíèè ïðîãíîçà ÷èñëåí-
íîñòè çàñòðàõîâàííûå ëèöà, ðàçìåñòèâøèå 
ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ, áûëà 
èñïîëüçîâàíà ãèïîòåçà î òîì, ÷òî èõ äîëÿ 
â îáùåì êîëè÷åñòâå ëèö, ðàñïîëàãàþùèìè 
ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè, áóäåò óâåëè÷è-
âàòüñÿ âûñîêèìè òåìïàìè. Åñëè ïî èòîãàì 
2012 ã. íà èõ äîëþ ïðèõîäèëîñü 26 % îò 
îáùåãî êîëè÷åñòâà çàñòðàõîâàííûõ ëèö, ãî-
ðàçäî ìåíüøå, ÷åì ëèö, ÷üèìè ïåíñèîííûìè 
íàêîïëåíèÿìè óïðàâëÿåò ãîñóäàðñòâåííàÿ óï-
ðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ, òî ê 2040 ã. äîëÿ ëèö, 
ïåðåâåäøèõ ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ â 
ÍÏÔ âûðàñòåò äî 68,5 %. Ýòî ñîîòâåòñòâóåò 
îñíîâíûì òåíäåíöèÿì èçìåíåíèÿ ñïîñîáîâ 
óïðàâëåíèÿ ðîññèéñêèìè ãðàæäàíàìè ñâîèìè 
ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè (ðèñ. 2), êîòî-
ðûå ïðåäóñìàòðèâàþò ïåðåâîä ïåíñèîííûõ 
íàêîïëåíèé èç ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé 
êîìïàíèè â ÍÏÔ. Îñîáî ìàññîâûé ïåðåâîä 
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé â ÍÏÔ îæèäàåòñÿ â 
òå÷åíèå 2013 ã. â ñâÿçè ñ âíåñåííûìè â ïåíñè-
îííîå çàêîíîäàòåëüñòâî èçìåíåíèÿìè, ïðåä-
ïîëàãàþùèìè ñíèæåíèå â òðè ðàçà òàðèôà 

ñòðàõîâûõ âçíîñîâ íà íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü 
ïåíñèé äëÿ ãðàæäàí, íå ïåðåâåäøèõ ñâîè 
ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ èç ãîñóäàðñòâåííîé 
óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè.

Èñõîäíûìè äàííûìè äëÿ ñîñòàâëåíèÿ 
ïðîãíîçà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé 
ðàçâèòèÿ Ðîññèè â 2013–2040 ãã. ïîñëóæè-
ëè îôèöèàëüíûå äàííûå ãîñóäàðñòâåííûõ 
îðãàíîâ ñòàòèñòèêè1 è Ñöåíàðíûå óñëîâèÿ 
äîëãîñðî÷íîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äî 2030 ã., 
ñîñòàâëåííûå Ìèíèñòåðñòâîì ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèè2.

Ìîäåëèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ïîñòóïëåíèé 
â ÍÏÔ ïðîèçâîäèëîñü ïî ôîðìóëå:

= + + + ,
p ap i a iI I I I I

ãäå I — îáùèå ïîñòóïëåíèÿ â íåãîñóäàð-
ñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû; Ip — ñóììà 
ïîñòóïèâøèõ â ÍÏÔ ïåíñèîííûõ âçíîñîâ è 
öåëåâûõ ïîñòóïëåíèé ïî äîãîâîðàì î íå-
ãîñóäàðñòâåííîì ïåíñèîííîì îáåñïå÷åíèè; 

pi
I  — èíâåñòèöèîííûé äîõîä ÍÏÔ ïðè óïðàâ-
ëåíèè ïåíñèîííûìè ðåçåðâàìè; Ia — ñóììà 
ïîñòóïèâøèõ â ÍÏÔ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé; 

ai
I  — äîõîäû ÍÏÔ îò èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ 
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé. 

Ïðîãíîç ñóììû ïîñòóïèâøèõ â ÍÏÔ 
ïåíñèîííûõ âçíîñîâ è öåëåâûõ ïîñòóïëåíèé 
ðàññ÷èòàí ïî ôîðìóëå:
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Ðèñ. 2. Ðàñïðåäåëåíèå çàñòðàõîâàííûõ ëèö â Ðîññèè ïî ñïîñîáàì óïðàâëåíèÿ 
ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè â 2005–2012 ãã., ìëí ÷åë. (íà êîíåö ãîäà) 
(Ñîñòàâëåíî ïî äàííûì http://www.fcsm.ru; http://www.ffms.ru)

1 Ðîññèéñêèé ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê. 2012 : 
còàò. ñá. / Ðîññòàò. Ì., 2012. Ñ. 768 ; URL : http://
www.gks.ru.

2 Ñöåíàðíûå óñëîâèÿ äîëãîñðî÷íîãî ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äî 
2030 ã. Ì., 2012. 61 ñ.
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Ä. Þ. ÔÅÄÎÒÎÂ

= −12( ),
100

i
p

T
I S M Q

ãäå S — ðàçìåð ñðåäíåìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé 
ïëàòû â ñòðàíå, ÿâëÿþùåéñÿ áàçîé äëÿ èñ-
÷èñëåíèÿ ñóììû ïåíñèîííûõ âçíîñîâ â ÍÏÔ; 
Ti — ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ ñòàâêà âçíîñîâ â ÍÏÔ 
ïî çàêëþ÷åííûì äîãîâîðàì (â ðàñ÷åòàõ ïðè-
íÿò ñðåäíèé ðàçìåð ñòàâêè âçíîñîâ â ÍÏÔ, 
ñëîæèâøèéñÿ â 2005–2012 ãã.); M — êîëè-
÷åñòâî ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ; Q — êîëè÷åñòâî 
ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ, ÿâëÿþùèõñÿ ïîëó÷àòåëÿìè 
íåãîñóäàðñòâåííîé ïåíñèè.

Ïðîãíîç èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà ÍÏÔ 
ïðè óïðàâëåíèè ïåíñèîííûìè ðåçåðâàìè â 
ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðàìè î íåãîñóäàðñ-
òâåííîì ïåíñèîííîì îáåñïå÷åíèè ñîñòàâëåí 
ïî ôîðìóëå:

−= −1 ,
100x x

x
ip x i

r
I PR E

ãäå PR — ñòîèìîñòü ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ, 
â òîì ÷èñëå â ãîäó, ïðåäøåñòâóþùåìó 
ðàñ÷åòíîìó ïåðèîäó (õ – 1); r — ñðåäíåãî-
äîâàÿ äîõîäíîñòü ðàçìåùåíèÿ ïåíñèîííûõ 
ðåçåðâîâ, â òîì ÷èñëå â ðàñ÷åòíîì ãîäó (õ); 
Ei — ðàñõîäû íà ðàçìåùåíèå ïåíñèîííûõ 
ðåçåðâîâ, êîòîðûå ñêëàäûâàþòñÿ èç îïëàòû 
óñëóã óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé, ñïåöèàëèçè-
ðîâàííîãî äåïîçèòàðèÿ è äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ 
ôîíäîâîãî ðûíêà.

Ðàñõîäû íà ðàçìåùåíèå ïåíñèîííûõ ðå-
çåðâîâ ñïðîãíîçèðîâàíû ïî ôîðìóëå, êîòîðàÿ 
ïðåäóñìàòðèâàåò ó÷åò íîðìàòèâà ðàñõîäîâ 
íà ðàçìåùåíèå ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ, èñ÷èñ-
ëåííîãî ïî îòíîøåíèþ ê ñòîèìîñòè ïåíñèîí-
íûõ ðåçåðâîâ, ñðåäíèé ðàçìåð êîòîðîãî çà  
ïåðèîä 2005–2012 ãã. ñîñòàâèë 0,54 %:

= ,
100

e
i

n
E PR

ãäå ne — ñëîæèâøèéñÿ íîðìàòèâ ðàñõîäîâ íà 
ðàçìåùåíèå ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ.

Ïðîãíîç ñðåäíåãîäîâîé äîõîäíîñòè 
ðàçìåùåíèÿ ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ ÍÏÔ â 
2013–2040 ãã. ñîñòàâëåí â òðåõ âàðèàíòàõ: 
ïåðâûé (íèçêèé) âàðèàíò ïðåäïîëàãàåò íåáëà-
ãîïðèÿòíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ êîíúþíêòóðó íà 
ôîíäîâîì ðûíêå (íà êîòîðîì â îñíîâíîì 
ðàçìåùàþòñÿ ïåíñèîííûå ðåçåðâû), ñîãëàñ-
íî ýòîìó ñöåíàðèþ ê êîíöó ïðîãíîçèðóåìî-
ãî ïåðèîäà âîçìîæíî ñíèæåíèå óðîâíÿ äî-
õîäíîñòè äî –1,4. Òðåòèé (âûñîêèé) âàðèàíò 
ïðîãíîçà ñîñòàâëåí â ïðåäïîëîæèòåëüíûõ 
óñëîâèÿõ áëàãîïðèÿòíîé ýêîíîìè÷åñêîé êî-

íúþíêòóðû, ïîçâîëÿþùåé äîñòè÷ü ê 2040 ã. 
óðîâåíü äîõîäíîñòè ÍÏÔ +15,4 %.

Ïðîãíîç ñóììû åæåãîäíûõ ïîñòóïèâøèé 
â ÍÏÔ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé (Ia) ñîñòàâëåí 
èñõîäÿ èç ñëîæèâøåéñÿ â ïåðèîä 2004–
2012 ãã. âåëè÷èíû ñðåäíåãîäîâîé ñóììû 
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, ïîñòóïèâøåé íà ñ÷åò 
îäíîãî çàñòðàõîâàííîãî ëèöà. Ñîîòíîøåíèå 
äàííîé âåëè÷èíû ñ ðàçìåðîì ñðåäíåìåñÿ÷-
íîé çàðàáîòíîé ïëàòû â ñòðàíå, ÿâëÿþùåéñÿ 
áàçîé äëÿ ðàñ÷åòà ñóìì ïåíñèîííûõ íàêîï-
ëåíèé, èñïîëüçîâàíî äëÿ ðàñ÷åòà ñîâîêóïíûõ 
ñóìì ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, åæåãîäíî 
ïîñòóïàþùèõ íà ñ÷åòà âñåõ çàñòðàõîâàííûõ 
ëèö â ïðîãíîçèðóåìîì ïåðèîäå.

Ïðîãíîç èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà ÍÏÔ 
ïðè óïðàâëåíèè ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè 
â ñèñòåìå îáÿçàòåëüíîãî ïåíñèîííîãî ñòðà-
õîâàíèÿ ñîñòàâëåí ïî ôîðìóëå:

−= −1 ,
100x x

ax
ia x ia

r
I PA E

ãäå PA — âåëè÷èíà ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé; 
ra — ñðåäíåãîäîâîé óðîâåíü äîõîäíîñòè 
îò èíâåñòèðîâàíèÿ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé; 
Eia — ðàñõîäû íà ðàçìåùåíèå ïåíñèîííûõ 
íàêîïëåíèé, êîòîðûå ñêëàäûâàþòñÿ èç îïëàòû 
óñëóã óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé, ñïåöèàëèçèðî-
âàííîãî äåïîçèòàðèÿ, à òàêæå íàïðàâëåíèå 
ñðåäñòâ íà ôîðìèðîâàíèå èìóùåñòâà äëÿ 
îáåñïå÷åíèÿ óñòàâíîé äåÿòåëüíîñòè ÍÏÔ.

Èçëîæåííûå ïîäõîäû ê îöåíêå îñíîâíûõ 
òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ ÍÏÔ Ðîññèè â äîëãîñðî÷-
íîé ïåðñïåêòèâå ïîçâîëèëè ñïðîãíîçèðîâàòü 
âåëè÷èíó ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ðàñïîëàãàå-
ìûõ ÍÏÔ: âåëè÷èíû ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, 
ÿâëÿþùèõñÿ èñòî÷íèêîì âûïëàòû íàêîïè-
òåëüíîé ÷àñòè òðóäîâîé ïåíñèè, è ñòîèìîñòè 
ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ ÍÏÔ, â êîòîðûå ðàç-
ìåùàþòñÿ ñðåäñòâà, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ âûïëàòû íåãîñóäàðñòâåííûõ 
ïåíñèé. Ðåçóëüòàòû äàííîãî ïðîãíîçà ïðèâå-
äåíû íà ðèñ. 3. Êàê âèäíî èç ïðåäñòàâëåííûõ 
äàííûõ, â ñîñòàâå èìóùåñòâà ÍÏÔ åæåãîäíî 
áóäåò âîçðàñòàòü äîëÿ ïåíñèîííûõ íàêîïëå-
íèé, âåëè÷èíà êîòîðûõ ïî ðàçíûì âàðèàíòàì 
ïðîãíîçà ê 2040 ã. ñîñòàâèò 23,7–44,5 òðëí ð. 
Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïðåäóñìîòðåííûå 
Ñòðàòåãèåé ïåíñèîííîé ðåôîðìû 2012 ã. 
ìåðû ïî ñíèæåíèþ òàðèôà ñòðàõîâûõ âçíîñîâ 
íà íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü ïåíñèè äëÿ çàñòðàõî-
âàííûõ ëèö, íå ïåðåâåäøèõ ñâîè ïåíñèîííûå 
íàêîïëåíèÿ èç ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé 
êîìïàíèè, äîëæíû ïðîñòèìóëèðîâàòü ðîñ-
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Ä. Þ. ÔÅÄÎÒÎÂ

ñèéñêèõ ãðàæäàí ïåðåâåñòè èõ â ìàññîâîì 
ïîðÿäêå â ÍÏÔ. Â äàëüíåéøåì îæèäàåòñÿ 
ïðèñîåäèíåíèå ê ÍÏÔ âñå áîëüøåé ÷àñòè 
ìîëîäûõ ïîêîëåíèé òðóäÿùèõñÿ, ðàñïîëà-
ãàþùèõ ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè. Ýòîò 
ïðîöåññ áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ çàìåäëåíèåì 
òåìïîâ ðîñòà ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ, çàêëþ÷èâøèõ 
äîãîâîðû î íåãîñóäàðñòâåííîì ïåíñèîííîì 
îáåñïå÷åíèè, íà ôîíå îõëàæäåíèÿ èíòåðåñà ê 
äàííîé ôîðìå ïåíñèîííîé çàùèòû, îñîáåííî 
ïî 1-ìó âàðèàíòó ïðîãíîçà.

Â òàáë. 2 ïðèâåäåíû îòäåëüíûå ïîêàçà-
òåëè ïðîãíîçà ðàçâèòèÿ ÍÏÔ Ðîññèè â 2013–
2040 ãã. Ðàçâèòèå ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè è 
ïîâûøåíèå óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ, õîòü è 
çàìåäëÿþùèìèñÿ òåìïàìè, áóäóò óâåëè÷è-
âàòü ñêëîííîñòü ðîññèéñêèõ ãðàæäàí ñòðàõî-
âàòü ñâîè ïåíñèîííûå ðèñêè ñ ó÷àñòèåì ÍÏÔ, 
÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü 
ðîñòó ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ÍÏÔ, êîëè÷åñ-
òâà ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ è êîëè÷åñòâà çàñòðàõî-
âàííûõ ëèö, ðàçìåñòèâøèõ ñâîè ïåíñèîííûå 
íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ. Áëàãîäàðÿ áëàãîïðèÿòíûì 
ýêîíîìè÷åñêèì óñëîâèÿì ê 2040 ã. êîëè÷åñò-
âî ó÷àñòíèêîâ ÍÏÔ âûðàñòåò ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2012 ã. â 1,4–2,2 ðàçà ïî ðàçíûì âàðèàíòàì 

ïðîãíîçà. Îùóòèìûé òîë÷îê ê àêòèâèçàöèè 
äåÿòåëüíîñòè ðîññèéñêèõ ÍÏÔ äîëæíû äàòü 
ïðåäóñìîòðåííûå Ñòðàòåãèåé ïåíñèîííîé 
ðåôîðìû 2012 ã. ìåðû ïî ñíèæåíèþ òàðèôà 
ñòðàõîâûõ âçíîñîâ íà íàêîïèòåëüíóþ ÷àñòü 
ïåíñèè äëÿ çàñòðàõîâàííûõ ëèö, íå ïåðåâåä-
øèõ ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ èç ãîñó-
äàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè, — êàê 
îæèäàåòñÿ ê êîíöó ïðîãíîçèðóåìîãî ïåðèî-
äà êîëè÷åñòâî çàñòðàõîâàííûõ ëèö, ðàçìåñ-
òèâøèõ ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ â ÍÏÔ, 
óâåëè÷èòñÿ â 4,1–4,2 ðàçà. Â ðåçóëüòàòå âå-
ëè÷èíà ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé âûðàñòåò äî 
âíóøèòåëüíîãî ðàçìåðà, äîñòèãíóâ 5,7–8,6 % 
ÂÂÏ Ðîññèè. Âñëåäñòâèå óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ 
äåÿòåëüíîñòè ðîññèéñêèõ ÍÏÔ äîëæåí îùó-
òèìî âûðàñòè óðîâåíü ïåíñèîííîé çàùèòû 
ðîññèéñêèõ ãðàæäàí, îñóùåñòâëÿåìûé ÍÏÔ: 
ïî âûñîêîìó âàðèàíòó ïðîãíîçà ñðåäíåìå-
ñÿ÷íûé ðàçìåð íåãîñóäàðñòâåííîé ïåíñèè 
ê 2040 ã. óâåëè÷èòñÿ â 20,2 ðàçà, äîñòèãíóâ 
40,1 òûñ. ð., òîãäà êàê ïî íèçêîìó âàðèàíòó 
ïðîãíîçà ðàçìåð íåãîñóäàðñòâåííîé ïåíñèè 
âûðàñòåò òîëüêî â 2,1 ðàçà, ñóùåñòâåííî îò-
ñòàâàÿ îò ïðîãíîçèðóåìûõ òåìïîâ èíôëÿöèè 
â ñòðàíå â äàííûé ïåðèîä.
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Ðèñ. 3. Ïðîãíîç âåëè÷èíû ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, ðàçìåùåííûõ â ÍÏÔ, è ñòîèìîñòè 
ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ ÍÏÔ íà 2013–2040 ãã. ïî òðåì âàðèàíòàì ïðîãíîçà, òðëí ð.
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